Aneks nr 14
zatwierdzony decyzj KNF w dniu 17 czerwca 2009 roku
do Prospektu Emisyjnego Podstawowego
BRE Banku Hipotecznego S.A. zatwierdzonego przez Kasj¢ Nadzoru Finansowego
w dniu 14 czerwca 2007 r.

W zwiazku z otrzymaniem przez Emitenta informacji od agjeratingowej Moody’s Investors Service Ltd. w
dniu 10 czerwca 2009 r. oraz deayziZarmdu Emitenta w sprawie zehkszenia dobrowolnego
nadzabezpieczenia emisji listow zastawnych wproaaiznastpujace zmiany do Prospektu Emisyjnego.

Byto
w rozdziale VIII. Zarys ogolny dziatalnosci str. 35 pkt 1.2 Rating

1.2.Rating

Wiarygodng¢ finansowa Banku oceniana jest przezdmynarodow agencg ratingove — Moody’s Investors

Service, ktdra w 2004 r. podwgzyta rating dla dtugoterminowych depozytéw BRE Bamipotecznego S.A.

do poziomu ,A3” z ,Baal” oraz rating dla hipoteczhy listbw zastawnych do poziomu ,A2” z ,A3".

Jednoczénie utrzymane zostaty dotychczasowe ratingi dlakai@rminowych depozytéw na poziomie ,P-2"
oraz sity finansowej na poziomie D-. Oceny te Zyst@rzymane w 2006 roku.

W dniu 25 czerwca 2007r. agencja ratingowa Moodygestors Service oglosita, tymczasowy rating na

poziomie (P) "Aa3” dla Publicznych Listéw Zastawihy&tére lzda emitowane w ramach Programu Emisiji.

Rating dla Publicznych Listow Zastawnych na pozeniP) ,Aa3” oznacza bardzo dabrzzdolnagé¢ do

regulowania zobowgzan dtugoterminowych.

W opinii agencji Moody’s powsszy rating uwzgidnia m.in:

- sike finansowq Banku na poziomie A3, Prime-2

- specjala podstaw prawra w postaci Ustawy o Listach Zastawnych

- jakas¢ wierzytelngci w rejestrze zabezpieczenia Publicznych ListowstZanych i poziom
nadzabezpieczenia emis;ji

Rating dla poszczegodlnych serii Publicznych Lisi@astawnych, &dzie potwierdzany przed dniem emisji danej

serii.

W dniu 12 listopada 2008r. agencja ratingowa Moedyivestors Service, na skutek zmiany oceny sity
finansowej Commerzbanku AG o jeden stapzepoziomu ,C+” do ,C”, obniyta rating dla diugoterminowych
depozytéw BRE Banku Hipotecznego S.A. z poziomu”,88 ,Baal” z perspektywstabilra.

Jednoczénie utrzymane zostaty dotychczasowe ratingi dlakai@rminowych depozytéw na poziomie ,P-2"
oraz sity finansowej na poziomie D-, z perspekiytabilry.

W dniu 02 marca 2009r. agencja ratingowa Moodyie#tors Service, na skutek zmiany oceny sity fioaeg
Commerzbanku AG o jeden stopie poziomu ,C” do ,C-", obniyta ratingi dla krétkoterminowych depozytow
BRE Banku Hipotecznego S.A. z poziomu ,P-2" na ,PeBaz dla dlugoterminowych depozytéw z poziomu
.Baal” do ,Baa3” z perspektymstabilry.

Jednoczénie utrzymany zostat dotychczasowy rating sity fisewej na poziomie D-, z perspektystabilry.

W dniu 27 marca 2009 r. agencja ratingowa Moodgigektors Service, na skutek zmiany w dniu 2 marca b

ratingbw Banku, obuila rating publicznych listbw zastawnych z Aa3 dozipmu Al z perspektyav

negatywn. Rating hipotecznych listéw zastawnych pozostawitgpoziomie A2 z perspektywnmegatywn.

W opinii agencji Moody’s powsszy rating uwzgidnia m.in:

- wskanik sity kredytowej Banku (rating na poziomie Baa@ie-3)

- podstaw prawry emisji listdw zastawnych w postaci Ustawy o Listaastawnych

- jakas¢ wierzytelndgci w rejestrze zabezpieczenia Publicznych Listowstaanych i poziom
nadzabezpieczenia emisiji.



Jest
w rozdziale VIII. Zarys ogolny dziatalnosci str. 35 pkt 1.2 Rating

1.2.Rating

Wiarygodng¢ finansowa Banku oceniana jest przezdmynarodow agencg ratingove — Moody’s Investors

Service, ktdra w 2004 r. podwgzyta rating dla dtugoterminowych depozytéw BRE Bamipotecznego S.A.

do poziomu ,A3” z ,Baal” oraz rating dla hipoteczhy listbw zastawnych do poziomu ,A2” z ,A3".

Jednoczénie utrzymane zostaty dotychczasowe ratingi dlakai@rminowych depozytéw na poziomie ,P-2"
oraz sity finansowej na poziomie D-. Oceny te Zystérzymane w 2006 roku.

W dniu 25 czerwca 2007r. agencja ratingowa Moodygestors Service oglosita, tymczasowy rating na

poziomie (P) "Aa3” dla Publicznych Listéw Zastawhy&tére lzda emitowane w ramach Programu Emisiji.

Rating dla Publicznych Listow Zastawnych na pozeniP) ,Aa3” oznacza bardzo dabrzzdolnagé¢ do

regulowania zobowgzan dtugoterminowych.

W opinii agencji Moody’s powsszy rating uwzgidnia m.in:

- sike finansows Banku na poziomie A3, Prime-2

- specjala podstaw prawra w postaci Ustawy o Listach Zastawnych

- jakas¢ wierzytelngci w rejestrze zabezpieczenia Publicznych ListowstZanych i poziom
nadzabezpieczenia emis;ji

Rating dla poszczegoélnych serii Publicznych Lisi@astawnych, &dzie potwierdzany przed dniem emisji danej

serii.

W dniu 12 listopada 2008r. agencja ratingowa Moedyivestors Service, na skutek zmiany oceny sity
finansowej Commerzbanku AG o jeden staptepoziomu ,,C+” do ,C”, obniyta rating dla diugoterminowych
depozytéw BRE Banku Hipotecznego S.A. z poziomu”,88 ,Baal” z perspektywstabilra.

Jednoczénie utrzymane zostaty dotychczasowe ratingi dlakai@rminowych depozytéw na poziomie ,P-2"
oraz sity finansowej na poziomie D-, z perspekiystabilry.

W dniu 02 marca 2009r. agencja ratingowa Moodyie#tors Service, na skutek zmiany oceny sity fioaeg
Commerzbanku AG o jeden stopie poziomu ,C” do ,C-", obniyta ratingi dla krétkoterminowych depozytow
BRE Banku Hipotecznego S.A. z poziomu ,P-2" na ,PeBaz dla dlugoterminowych depozytéw z poziomu
.Baal” do ,Baa3” z perspektymstabilry.

Jednoczénie utrzymany zostat dotychczasowy rating sity fisewej na poziomie D-, z perspektystabilry.

W dniu 27 marca 2009 r. agencja ratingowa Moodgigektors Service, na skutek zmiany w dniu 2 marca b

ratingbw Banku, obuila rating publicznych listbw zastawnych z Aa3 dozipmu Al z perspektyav

negatywn. Rating hipotecznych listow zastawnych pozostandgoziomie A2 z perspektypmegatywn.

W opinii agencji Moody’s powsszy rating uwzgidnia m.in:

- wskanik sity kredytowej Banku (rating na poziomie Baa@ie-3)

- podstaw prawry emisji listdw zastawnych w postaci Ustawy o Listaastawnych

- jakas¢ wierzytelndgci w rejestrze zabezpieczenia Publicznych Listowstaanych i poziom
nadzabezpieczenia emisiji.

W dniu 10 czerwca 2009 r. agencja ratingowa Moodiygstors Service, na skutek zmiany w dniu 2 méarca
ratingdbw Banku, obuyla rating publicznych listbw zastawnych z pozio#l z perspektyw negatywa do
poziomu Baal oraz rating hipotecznych listow zastmhi z poziomu A2 z perspektgwegatywia do poziomu
BaaZ2.

W opinii agencji Moody’s powssze ratingi uwzgldniaja m.in:

- wskaznik sity kredytowej BRE Banku Hipotecznego (na mozie Baa3/Prime-3)

- podstaw prawry emisji listdw zastawnych w postaci Ustawy o Listaastawnych

- jakas¢ wierzytelndci w rejestrze zabezpieczenia Listow Zastawnych

- brak ustawowego wymogu nadzabezpieczenia emisiji.

W rozdziale 1l Czynniki ryzyka, str. 22, ppkt 1. Czynniki ryzyka zwigzane z

dziatalnoscia Emitenta, ppkt 1.2 Ryzyko rynkowe, ppkt "Ryzyko sbpy procentowej"
Trzeci akapit uzyskuje nowe, nastepujgce brzmienie:



Istnieje ryzyko wczéniejszej spilaty kredytu. Aby eiprzed tym zabezpiecgzyBank kdzie utrzymywat
nadwyke wierzytelngci wpisanych w rejestrze zabezpieczenia w stosudku wyemitowanych listow
zastawnych. W dniu 9 czerwca 2009 roku 4drEmitenta maijc na uwadze bezpiearwo inwestowania w
listy zastawne w warunkach ostabienia tempa wzrogtispodarczego padj uchwak o zwiekszeniu
dobrowolnego nadzabezpieczenia (polegago na zabezpieczeniu listdw zastawnych wierzgéelami o
wyzszej wartéci niz wymagana zgodnie z Ustaw Listach Zastawnychiipotecznych Listow Zastawnych do
poziomu 10 proc. oraz Publicznych Listdw Zastawnyd poziomu 6 proc. Ponadto Ustawa o Listach
Zastawnych (art. 18.3) przewiduje wykorzystanie atkdwego zabezpieczenia w formie ckoaych papieréw
wartasciowych lub srodkéw piengznych ulokowanych w Narodowym Banku Polskim, do vigsai 10%
kwoty wierzytelngci wpisanych do rejestru zabezpietz©procz tego Bank pobiera prowiziekompensacypn
w przypadku wcz@iejszej splaty kredytu.

W rozdziale IlI Czynniki ryzyka, str. 23, pkt 1. Czynniki ryzyka zwigzane z
dziatalnoscia Emitenta, ppkt 1.2 Ryzyko rynkowe, ppkt "Ryzyko inwestycji w listy
zastawne"

Na koricu trzeciego akapitu dodaje sie nowe, nastepujqgce zdanie;

W dniu 9 czerwca 2009 r. Zaid Emitenta majc na uwadze bezpieamwo inwestowania w listy zastawne w
warunkach ostabienia tempa wzrostu gospodarczegdjatpauchwat o zwigkszeniu dobrowolnego
nadzabezpieczenia (polegeg¢go na zabezpieczeniu listbw zastawnych wierzgielami o wyzszej wartdci

niz wymagana zgodnie z Ustaw Listach Zastawnych) Hipotecznych Listéw Zastagingo poziomu 10 proc.
oraz Publicznych Listow Zastawnych do poziomu 6cpro

w rozdziale VII. Informacje o Emitencie str. 33 pkt "Kapitat zaktadowy. Znaczacy
akcjonariusze i transakcje z powazanymi stronami*

Na koricu punktu dodaje sie nowe, nastepujgce zdanie;

Gdyby tego wymagata sytuacja finansowa, Bankerskorzysté z udzielonej przez Commerzbank AG pomocy
w postaci deklaracji wsparcia (Patronatserklaerung)

w rozdziale XVII. Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu, str 232, pkt
1. Informacje o warunkach oferty (Tryb Subemisji Udugowej), ppkt 1.3. Cena
Sprzedazy / oprocentowanie Listow Zastawnych

Na koricu pierwszego akapitu dodaje si¢ nowe, nastepujgce zdanie:

Maksymalna cena sprzedelistu Zastawnego wynosi 110% waitonominalnej Listu Zastawnego danej serii.

w rozdziale XVII. Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu, str 242, pkt
2. Informacje o warunkach oferty (Tryb Zwykly), ppkt 2.3. Cena Emisyjna /
oprocentowanie Listow Zastawnych

Na koricu pierwszego akapitu dodaje si¢ nowe, nastepujgce zdanie:

Maksymalna cena emisyjna Listu Zastawnego wyno8%d tvartéci nominalnej Listu Zastawnego danej serii.



